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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Resumen

Moody's Local sube a BBB-.pa, desde BB+.pa, la calificacion asignada como Entidad a
Banco Ficohsa (Panamad), S.A. (en adelante, Ficohsa o el Banco). La perspectiva otorgada
es Estable.

Es de sefialar que la presente evaluacién se ha realizado en el marco de la aprobacién de
una nueva Metodologia para Prestamistas Financieros' por parte del Directorio de
Moody s Local PA Calificadora de Riesgo S.A., la misma que establece nuevos criterios para
evaluar holdings financieros, nuevas equivalencias entre la calificacion de fortaleza
financiera (largo plazo) con la de corto plazo, asi como nuevos criterios para evaluar los
distintos tipos de subordinacién de los instrumentos financieros.

En este sentido, la mejora en la calificacion de Ficohsa no recoge un efecto de cambio
metodoldgico, sino el mejor desempefio exhibido por el Banco a lo largo de las ultimas
evaluaciones.

En linea con lo anterior, la mejora en la calificacion recoge el aumento en los activos
generadores del Banco a lo largo de los ultimos dos ejercicios, lo cual le ha permitido a su
vez aumentar los ingresos financieros y con ello mejorar los margenes e indicadores de
rentabilidad. Asimismo, el Banco ha logrado revertir las pérdidas que mantenia de
ejercicios anteriores.

Asimismo, la calificacién recoge la importancia relativa que viene teniendo la cartera
corporativa (colocada principalmente fuera de Panama) en la estructura de la cartera del
Banco, lo cual le genera un menor riesgo de crédito frente a periodos anteriores en donde
la participacion de la cartera de consumo (principalmente colocada en Panama) mantenia
un mayor peso relativo. Lo antes sefialado se complementa con la decisién de Ficohsa de
vender parte de la cartera de tarjetas de crédito cuyo valor neto ascendia a US$22.2
millones y que fue adquirida por una empresa relacionada; no obstante, el Banco todavia
mantiene la administracion y la gestion de cobros.

Adicionalmente, desde evaluaciones previas se destaca como un factor positivo las
sinergias que mantiene con el Grupo Financiero Ficohsa. Lo anterior recoge la participacion
del Grupo Financiero Ficohsa en la gestion y practicas de Buen Gobierno Corporativo del
Banco, asi como su rol en la creacién de sinergias con las demas instituciones financieras
que forman parte del mismo Grupo Econémico.

No obstante lo indicado en los parrafos previos, a la fecha limita al Banco el obtener una
mayor calificacion el hecho de que, si bien mantiene diversificacion geogréfica en lo que
respecta la cartera colocada en el exterior, la misma se ubica principalmente en paises que
no son grado de inversién y cuya calificaciéon de riesgo soberana se encuentra por debajo

"La metodologfa de Prestamistas Financieros fue aprobada y comunicada al mercado el 15 de mayo de 2023. Para consultar la escala de calificacién de Moody's Local, asf
como la metodologia de Prestamistas Financieros, ingrese a https:.//www.moodyslocal.com/country/pa/methodologies.
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de la panamefia. Por otro lado, se observa que el indice de Adecuacién de Capital (CAP) todavia se ubica por debajo de la media del
Sistema Bancario Nacional (SBN), situacién que podria potencialmente limitar el crecimiento futuro del Banco. Si bien este ultimo ha
buscado fortalecer dicho indicador con aportes de capital y la emision de Acciones Preferidas, Moody'’s Local considera que dicho indicador
podria volver a ajustarse hacia la baja de considerar la expansién de la cartera de créditos que tiene estimada el Banco para el presente
ejercicio.

Por otro lado, se observa, desde ejercicios anterior, la concentracion en los principales depositantes del Banco, asi como a nivel deudores.
Es de sefialar igualmente que, producto de la venta de cartera de tarjetas de crédito, se mantiene una cuenta por cobrar con una empresa
relacionada por un saldo de US$18.9 millones, la cual potencialmente podria tener un riesgo de cobro producto del deterioro que
presentan dichas operaciones.

De igual forma, se considera como una limitante el descalce contractual entre activos y pasivos del Banco, principalmente en los tramos
menores a un afio, lo que expone el patrimonio neto del Banco ante un potencial escenario de estrés.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando el desempefio financiero de Ficohsa y la evolucién de sus principales indicadores
financieros, comunicando de manera oportuna cualquier modificacion en la percepcion de riesgo del Banco.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion
»  Mejora gradual del indice de Adecuacion de Capital, asi como en el capital primario.

»  Crecimiento en la base de activos productivos, acompafiado de bajos niveles de morosidad que no comprometan los indices de
cobertura.

»  Reduccién en la concentracion tanto a nivel de deudores, como de depositantes.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion

»  Ajuste en el Indice de Adecuacién de Capital y en los fondos de capital primario que conlleven a que los ratios de solvencia se
ubiquen por debajo de lo exhibido al corte de analisis.

»  Deterioro en la cartera de préstamos que presione a la baja los indices de cobertura.
»  Tendencia decreciente en los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto en términos absolutos como relativos.

»  Disminucion en los niveles de liquidez y aumento en los descalces entre activos y pasivos.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.
Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 616,453 532,967 462,158 440,545
indice de Adecuacion de Capital 13.19% 12.17% 12.01% 12.01%
indice Liquidez Legal 59.17% 59.04% 63.99% 48.98%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 2.13% 2.24% 1.85% 2.14%
Reserva para Préstamos™ / Cartera Venciday Morosa 127.25% 158.84% 181.70% 143.81%
ROAE 11.19% 7.22% 2.01% 12.36%

*incluye reserva especifica y dinamica.
Fuente: Ficohsa / Elaboracién: Moody's Local
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Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Banco Ficohsa (Panama) S.A. inici¢ operaciones en el 2011 bajo el amparo de una Licencia Internacional otorgada por la Superintendencia
de Bancos de Panama (SBP). A fin de potenciar su estrategia en el mercado local, desde el 11 de marzo de 2013 el Banco Opera bajo una
Licencia General, la cual le permite otorgar créditos en Panama. El Banco pertenece al Grupo Financiero Ficohsa, S.A. holding constituido
en Panama en febrero de 2006, por lo que su regulador de origen es la SBP. A nivel regional, Grupo Financiero Ficohsa, S.A (GFF), es la
operacion de origen hondurefio con mayor presencia extranjera a través de operaciones bancarias y de seguros en Honduras, Guatemala,
Nicaragua y Panama bajo la marca Ficohsa. Banco Ficohsa de Panama, la principal subsidiaria, cuenta con el FMO de Holanda como
accionista estratégico.

Banco Ficohsa (Panama) S.A. mantiene una acotada participacién de mercado con respecto al resto del SBN. A continuacion, se detalla
el porcentaje de participacion del Banco en cuanto a préstamos, dep6sitos y patrimonio (base consolidada), el cual agrupa las cifras de
todos los bancos de Licencia General que operan en Panama:

Tabla 2
Banco Ficohsa (Panama), S.A.
Participacion de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Créditos Internos 0.18% 0.26% 0.28% 0.28%
Depositos Totales 0.73% 0.64% 0.59% 0.55%
Patrimonio 0.41% 0.35% 0.27% 0.25%

Fuente: SBP / Elaboracién: Moody'’s Local

Desarrollos Recientes

Respecto al entorno econdmico de Panama, al 31 de diciembre de 2022, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo de (INEC) publico
que el PIB registro un crecimiento en los ultimos 12 meses de 10.81%, lo cual recoge la reactivacion econdmica, especialmente en los
sectores de actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas; hoteles y restaurantes; construccion; actividades profesionales,
cientificas y técnicas; comercio y transporte, y almacenamiento y correo. A la fecha, Panama cuenta con una calificacion soberana de
Baa2, con perspectiva negativa, asignada por Moody's Investors Service, Inc. (en adelante, MIS), quien también proyecta un crecimiento
del PIB de 4.1% para 2023 y 4.5% para el 2024.

A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economia, la SBP, a través del
Acuerdo No 2-2020 del 16 de marzo de 2020, establecié medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los
préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econdmico a los clientes cuya capacidad de pago se vio afectada por la
pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecié una modalidad denominada “Préstamos Modificados”, a través de la cual los Bancos
podian revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permitio otorgar periodos
de gracia manteniendo la clasificacién del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicion.

Posteriormente, el 1de noviembre de 2022, mediante Acuerdo 12-2022 se fijaron los pardmetros y lineamientos para el restablecimiento
definitivo de la cartera Mencién Especial Modificado al Acuerdo 4-2013. En dicho Acuerdo se establecio que los bancos debian migrar la
cartera de Créditos Modificados clasificados en Mencion Especial Modificado a las categorias del Acuerdo 4-2013. Asimismo, se
establecid que si un cliente presenta otras debilidades que pudieran afectar su capacidad de pago, el restablecimiento de los Créditos
Modificados se debia efectuar a la categoria de mayor riesgo correspondiente.

Adicionalmente, todos los créditos de la cartera Mencién Especial Modificado reestablecidos al Acuerdo 4-2013 son considerados como
créditos reestructurados. En consecuencia, para que puedan ser reclasificado a una categoria de menor riesgo, se deben cumplir con las
condiciones del articulo 19 del Acuerdo 4-2013 y el periodo de seis meses empieza a contar desde la fecha de migracion
(restablecimiento) a dicho Acuerdo.

Por otro lado, los Créditos Modificados corporativos o de persona (consumo e hipoteca) de la cartera Mencién Especial Modificado que
mantengan periodos de gracia y que estuviesen registrados en las categorias de Normal, Mencion Especial y Subnormal, pasan a ser
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clasificados en la categoria Subnormal del Acuerdo 4- 2013. Asi también, los Créditos Modificados corporativos o de persona (consumo
e hipoteca) que mantengan periodos de gracia de pago a capital e intereses y que estuviesen en las categorias de Dudoso e Irrecuperable
son clasificados en la categoria Dudoso e Irrecuperable del Acuerdo 4-2013.

Para los efectos del castigo de todos los préstamos clasificados en la categoria de Irrecuperable, deben seguirse los lineamientos del
articulo 27 del Acuerdo 4-2013 y los plazos respectivos se comenzaran a contar a partir de la fecha de restablecimiento del crédito a las
condiciones de dicho Acuerdo. Para la cobertura del riesgo de crédito, los bancos deben constituir las provisiones sobre la cartera de los
créditos restablecidos al Acuerdo 4-2013, asegurandose de cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
tomando en consideracién el incremento significativo de riesgo. Adicionalmente, deben establecer las provisiones especificas que
requiere el mencionado Acuerdo. Finalmente, como parte de los nuevos lineamientos establecidos mediante el Acuerdo 12-2022 se
elimino toda denominacion de créditos Mencion Especial Modificado de las cuentas contables al 31 de diciembre de 2022.

Por otra parte, debe indicarse que el 28 de marzo de 2023, la SBP publicé el Acuerdo No 02-2023, mediante el cual busca fortalecer
diversas instancias del Gobierno Corporativo de sus entidades supervisadas. Al respecto, destaca que exige a las entidades bancariay a
la propietaria de acciones bancarias de bancos, el asegurarse que sus accionistas, miembros de la junta directiva, la alta gerencia y el
personal clave cuenten en todo momento con reconocida idoneidad, reputacion, solvencia moral y econdmica, con independencia de la
naturaleza, complejidad y perfil de riesgos de la entidad.

En otro orden de ideas, es relevante mencionar que mediante Resolucién General De Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01034 emitida el
11 de abril de 2023, se ha derogado la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020. Mientras dicha resolucién estuvo
vigente, los activos de riesgo que estaban clasificados en las categorfas 7 y 8, cuyas ponderaciones regulares eran 125% vy 150%
respectivamente, ponderaron temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacion es de 100%. Si bien la vigencia de esta
resolucion es a partir de su promulgacion, las disposiciones contenidas se reflejaran en el informe de cierre del mes de junio de 2023.

Analisis Financiero de Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Activos y Calidad de Cartera

EL CRECIMIENTO EN LAS COLOCACIONES BRUTAS SE SUSTENTO PRINCIPALMENTE EN CARTERA COLOCADA EXTERNA
MAYORITARIAMENTE EN PAISES CON MENOR GRADO DE INVERSION QUE PANAMA

Al 31 de diciembre de 2022, los activos del Banco totalizaron US$885.9 millones, registrando un crecimiento interanual de 17.11%,
explicado por el incremento en las colocaciones de préstamos y el portafolio de inversiones, en linea con el mayor fondeo captado a
través de depdsitos. Cabe indicar que la cartera de préstamos bruta aumenté en 15.66% entre ejercicios, crecimiento sustentado en las
mayores colocaciones en el sector externo (+30.46%), destacando Guatemala y Honduras. En linea con lo anterior, la cartera interna
disminuyé en 24.31% como consecuencia de la decisién del Banco de disminuir la cartera de consumo, los mismos que tienen una mayor
participacion a nivel interno respecto de la cartera externa. Como consecuencia del mayor dinamismo de la cartera externa, su
participacion aumento a 84.12% sobre el total de colocaciones brutas, desde 72.99% en el 2021; mientras que la participacién de la
cartera interna disminuyé a 18.06%, desde 27.01%. Respecto a lo ultimo, es de mencionar que Ficohsa realizé la venta de parte de la
cartera de tarjetas de crédito cuyo valor neto ascendia a USS$ 22.2 millones, y que fue adquirida por una empresa relacionada al Banco.

Por otro lado, por tipo de crédito, la participacion de créditos corporativos aumenté a 92.06% desde 84.49%, en el 2021, mientras que
la participacién de consumo (principalmente tarjetas de crédito) disminuyo a 7.64%, desde 15.43%. En cuanto a la cartera por actividad
econdmica, el Banco presenté una cartera diversificada, siendo los sectores més relevantes los siguientes: industrial (37.67%), empresas
financieras (25.58%) y comercio (21.59%).

Con referencia a la calidad de la cartera, los créditos morosos incrementaron anualmente en 41.49% (+US$2.5 millones), explicado
principalmente por el segmento comercial. Lo anterior se contrarresté con una disminucion del 22.05% en la cartera vencida, que
correspondié principalmente a la venta de cartera previamente mencionada. Es de sefalar igualmente que el Banco castigd durante el
2022 cartera por US$1.3 millones. Como consecuencia de lo anterior, el ratio de morosos y vencidos sobre la cartera bruta de préstamos
disminuyé a 2.13%, desde 2.24% en el 2021, manteniendo en una posicién favorable respecto de reportado por parte de la media del
SBN (4.19%). Con respecto a la Mora Real?, dicho indicador se sittia en 2.33%, desde 2.66% en el 2021, explicado en el dinamismo de la
cartera de préstamos y la disminucion en 45.25% de los castigos realizados en los dltimos 12 meses.

“Mora real: (cartera vencida + morosa +castigos LTM) / (préstamos brutos + castigos LTM)

Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Con referencia a la cartera del Banco segun clasificacion de riesgo del deudor, se observé una disminucion de créditos hacia categorias de
mayor riesgo, plasmado en una reduccion de la Cartera Pesada (créditos en Subnormal, Dudoso e Irrecuperable), la cual se redujo a 3.37%,
desde 7.63% en el 2021, explicado principalmente por la venta de la cartera que se encontraban en dichas categorias.

Por otro lado, los indicadores de cobertura de cartera con provisiones disminuyeron entre ejercicios, como consecuencia del mayor saldo
de cartera atrasada (+9.87%), a lo que se suma una diminucién de las provisiones en 18.86%. De esta manera, el ratio de cobertura de
provisiones (incluyendo la reserva dinamica) sobre la cartera vencida y morosa ascendié a 127.25% al corte analizado, inferior al 158.84%
registrado al cierre de 2021 (ver Gréfico 2).

Gréfico 1 Gréfico 2
Evolucion de Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Evolucion de Indicadores de Calidad de Cartera

® Consumo m Comercio B Construccion mmmm C. Vencida / Préstamos brutos - Entidad

® Hipotecas B Servicios o Industrial mmmmm C. vencida y morosa / Préstamos brutos - Entidad

® Empresas Financieras e Reservas para préstamos + dindmica / Cartera Vencida + Morosa - Entidad
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Pasivos y Estructura de Fondeo
IMPORTANTE AUMENTO EN EL NIVEL DE CAPTACIONES Y FINANCIAMIENTOS RECIBIDOS, ACOMPANADOS DE UN INCREMENTO EN EL
CAPITAL SOCIAL Y REVERSION DE PERDIDAS ACUMULADAS

Al finalizar el ejercicio 2022, los pasivos del Banco ascendieron a US$827.0 millones, registrando una variacién anual de 16.80%. El
incremento de los pasivos se explico en el dinamismo de los depésitos (+16.67%), destacando el crecimiento de los depésitos de ahorro
y a plazo. Cabe sefialar que los depdsitos se mantuvieron como la principal fuente de fondeo del Banco, financiando el 85.02% de los
activos totales a la fecha analizada, desde 85.35% en el 2021. Asimismo, se observé que persiste una alta concentracion en los principales
depositantes, donde los 20 mayores representaron el 41.31% del total de los depositos (41.70% en el 2021).

Por otro lado, en lo que respecta al fondeo, se observo un incremento en los financiamientos recibidos (+73.63%) debido a un mayor uso
de las lineas de crédito con bancos corresponsales. Por su parte, los financiamientos subordinados no presentan variacion respecto a la
gestion 2021.

Con referencia al patrimonio neto del Banco, este aumento en 21.74% durante el 2022, totalizando US$58.9 millones. El aumento del
patrimonio estuvo asociado a la emisién, mediante colocacién privada, de acciones ordinarias y preferentes por US$3.0 millonesy US$2.1
millones respectivamente. Cabe indicar que el patrimonio ya no se encuentra afectado por las pérdidas acumuladas que el Banco venia
registrando a lo largo de los ejercicios previos.

Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Grafico 3 Grafico 4

Evolucién de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Evolucion de los Principales Depositantes
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Solvencia
EL IAC PRESENTA UNA MEJORA RESPECTO A LA GESTION PREVIA PRODUCTO DEL FORTALECIMIENTO PATRIMONIAL DEL CAPITAL
PRIMARIO

El indice de Adecuacion de Capital (IAC) del Banco mostré una mejora al cierre del ejercicio 2022, incrementando a 13.19% desde el
12.17%; sin embargo, todavia se encuentra en un nivel inferior al promedio del SBN (15.26% a diciembre de 2022). Si bien los activos
ponderados por riesgo aumentaron interanualmente en 18.65%, -en linea con el incremento de la cartera de préstamos- el capital
regulatorio se fortalecid en 28.44% respecto al ejercicio 2021. Lo anterior se explica por la emision de acciones ordinarias y preferidas
(colocacion privada), y la utilidad del periodo, con lo cual el capital regulatorio del Banco alcanzé US$71.8 millones al 31 de diciembre
de 2022. Por otro lado, los Fondos de Capital Primario respecto a los activos ponderados mejoran a 9.16% desde 8.38%.

Rentabilidad y Eficiencia
MEJORA EN LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD PRODUCTO DE LA MAYOR UTILIDAD, AUNQUE TODAVIA NO ALCAZA LO REPORTADO
PRE-PANDEMIA

Producto de aumento en los ingresos financieros durante el 2022, la utilidad neta de Ficohsa aumentdé en 96.01%, a pesar de los mayores
gastos financieros y menores comisiones ganadas. En este sentido, al 31 de diciembre de 2022, los ingresos financieros del Banco
aumentaron en 8.14%, sustentado en el mayor volumen de créditos de la cartera externa. Por su parte, los gastos financieros aumentaron
en 9.27%, impulsados por el mayor volumen de depdsitos captados, observaron incrementos relevantes a nivel de tasas pasivas en los
ultimos meses del afio. Lo anterior generd que el margen financiero bruto disminuya a 49.62%, desde 50.12% en el 2021.

Con referencia a las comisiones netas, se observé una disminucién de 13.68% durante el 2022, lo cual recoge fundamentalmente
menores comisiones asociadas a tarjetas de crédito. Por otro lado, el Banco registré un mayor gasto de provisiones para posibles
préstamos incobrables (+19.97% respecto al 2021) debido al mayor nivel de previsiones realizado durante el 2020, que redujo los niveles
de provisiones para la gestién 2021. Lo sefialado permitié que el margen financiero neto se ubique en 44.76%, desde 47.31% en el 2021.
En cuanto a los gastos generales y administrativos aumentaron en 2.11% respecto a diciembre 2021, con lo cual la utilidad neta se situd
en US$6.0 millones, desde US$3.1 millones en el 2021.

Con referencia al ratio de eficiencia operacional del Banco, este pasé a 59.84%, desde 64.65% en el 2021, debido al efecto de la menor
provision para pérdidas en préstamos ya comentado anteriormente, aunque el indicador se mantiene en terreno desfavorable respecto
del promedio del SBN (54.40%). La mayor utilidad neta del periodo permitié mejorar el retorno promedio sobre los activos (ROAA) y
sobre el patrimonio (ROAE), seglin se muestra en el Gréafico 6, aunque ambos se ubican todavia por debajo de lo registrado pre-pandemia.

Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Grafico 5 Gréfico 6
Evolucién de los Margenes Evolucién de los Indicadores de Rentabilidad

Margen Financiero Bruto Margen Financiero Neto s Utilidad Neta (eje izq.) ROAE ROAA

Margen Operacional Neto Margen Neto

7,000 14%
60%
4.78%
¥ 6,006

12.36%

50.86% 50.14% 49.62% 6,000 2%

56.97%
50%
5,000 10%
47.31%
40% 44.76% -
3 4,000 8%
©
3
30% 5
= 3,000 6%
=
20% 13.93% 2,000 4%
11.34%
12.07%
10% 1,000 2%
0% 1.96% - 0%
Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22
Fuente: Ficohsa / Elaboracion: Moody's Local Fuente: Ficohsa / Elaboracién: Moody'’s Local

Liquidez y Calce de Operaciones

MEJORA EN LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ ASOCIADO AL INCREMENTO DE LAS INVERSIONES

El indice de Liquidez Legal del Banco aumentd ligeramente en el 2022 al situarse en 59.17%, desde 59.04% en el 2021, ubicandose en
niveles mas favorables que el promedio reportado por la SBN(57.17%). Dicho aumento esté asociado a la disminucion de los depésitos
a la vista (-5.80%) y el aumento en el portafolio de inversiones (+59.89) con las cuales el Banco busca rentabilizar el mayor fondeo
captado. Dentro del portafolio de inversiones se destaca que cerca del 45.09% esté colocado en titulos del Gobierno de Panama.

En cuanto a la cobertura que brindan los fondos disponibles (efectivo, depositos en bancos + inversiones) sobre los depdsitos totales, se
evidenci6 una desmejora al pasar dicho ratio a 29.89%, desde 31.24% en el 2021, manteniéndose por debajo del ratio promedio del SBN
(47.20%). Por otro lado, al 31 de diciembre de 2022, el Banco registrd un LCR (Liguidity Coverage Ratio) de 497.51%, muy superior al
minimo requerido.

Gréfico 7 Gréfico 8
Evolucion de los Indicadores de Liquidez Coberturas con Fondos Disponibles
Liquidez Legal - SBN

Disponible / Dep6sitos a la vista y de ahorros

Liquidez Legal - Entidad
Activos liquidos + Inversiones / Depésitos totales

70.00%
75%
00% 63.53%
6>:00% 60.31%
60.02% 60%
51.19%
60.00% 59.17%
56.95%
9 42.16%
7% 45% o,
55.00%
31.24% 9.89%
30%
48.98% 29.04%
50.00% k °
16.39%
15%
45.00%
40.00% 0% A A , A
Dic19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.z2
Fuente: Ficohsa / Elaboracion: Moody's Local Fuente: Ficohsa / Elaboracién: Moody'’s Local

Banco Ficohsa (Panama), S.A.




MOODY'S LOCAL | PANAMA PRESTAMISTAS FINANCIEROS

BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Délares) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVO 885,900 756,454 646,678 554,794
Efectivo y Bancos 76,138 108,295 90,471 44,963
Inversiones 148,980 93,407 60,337 35,416
Créditos Vencidos 4,637 5,949 2,11 3,457
Créditos Morosos 8,499 6,007 6,456 5,951
Préstamos Brutos 616,453 532,967 462,158 440,545
Provisiones para Préstamos Incobrables (9,786) (12,061) (8,208) (6,599)
Colocaciones Netas 609,975 523,355 458,012 436,211
Propiedad, Mobiliario y Equipo 9,494 9,992 10,399 13,339
TOTAL PASIVO 826,986 708,061 610,219 519,101
Depésitos 753,232 645,599 566,161 490,306
Financiamientos Recibidos 49,138 28,300 5,200 7,262
Bonos Subordinados 17,818 17,833 17,334 12,812
Valores Comerciales Negociables - - 592 -
Otros Pasivos 3,792 12,929 17,044 4,267
TOTAL PATRIMONIO NETO 58,915 48,394 36,459 35,693
Capital Social 37,000 34,000 34,000 34,000
Acciones Preferidas 11,920 9,800 - -
Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas 3,138 (2,104) (5,315) (5,420)

Principales Partidas del Estado de Ganancia o Pérdida
y Otro Resultado Integral

(Miles de Délares) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Financieros 43,116 39,869 36,948 36,491
Gastos Financieros (21,721) (19,878) (18,155) (16,501)
Resultado Financiero Bruto 21,395 19,991 18,793 19,990
Comisiones 4,327 5,013 5,364 6,000
Provisiones para Créditos Directos (6,437) (5,366) (7,113) (5,202)
Resultado Financiero Neto 19,299 18,864 17,044 20,789
Otros Ingresos 3,231 924 798 955
Gastos Operativos (17,324) (16,967) (17,435) (17,930)
Utilidad Neta 6,006 3,064 724 4,137

Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.

Indicadores Financieros

Liquidez Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Disponible(" / Depsitos totales 10.11% 16.77% 15.98% 9.17%
Disponible / Depositos a la vista y ahorros 29.04% 51.19% 60.31% 42.16%
Disponible / Activos 8.59% 14.32% 13.99% 8.10%
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos totales 29.89% 31.24% 26.64% 16.39%
Préstamos netos / Depésitos totales 80.98% 81.06% 80.90% 88.97%
Préstamos netos / Fondeo total 74.10% 75.29% 77.21% 84.73%
20 mayores depositantes / Total depésitos 41.31% 41.70% 41.75% 41.78%
Disponible / 20 mayores depositantes 0.24% 0.40x 0.38x 0.22x
indice Liquidez Legal 59.17% 59.04% 63.99% 48.98%

Solvencia
indice de Adecuacién de Capital® 13.19% 12.17% 12.01% 12.01%
Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 9.16% 8.38% 6.80% 7.24%
Pasivos totales / Patrimonio 14.04x 14.63x 16.74x 14.54x
Compromiso Patrimonial & -6.08% -14.54% -19.20% -11.55%

Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos Brutos 0.75% 112% 0.46% 0.78%
Cartera vencida y morosa / Préstamos Brutos 2.13% 2.24% 1.85% 2.14%
Cartera vencida, morosa y castigos / Préstamos Brutos + castigos 2.33% 2.66% 3.15% 3.56%
Reserva para préstamos / Cartera vencida 211.05% 202.74% 409.20% 190.90%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 74.50% 100.88% 100.82% 70.14%
Reserva dindmica / Préstamos brutos 1.12% 1.30% 1.50% 1.57%
Reserva para préstamos + dinamica / Créditos vencidos y morosos 127.25% 158.84% 181.70% 143.81%
Reserva para préstamos / Cartera pesadal®) 47.07% 75.20% 87.05% 86.96%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 38.83% 26.12% 28.80% 28.91%

Rentabilidad
ROAE 11.19% 7.22% 2.01% 12.36%
ROAA 0.73% 0.44% 0.12% 0.79%
Margen Financiero neto 44.76% 47.31% 46.13% 56.97%
Margen Operacional Neto 12.07% 7.86% 3.19% 11.34%
Margen Neto 13.93% 7.69% 1.96% 11.34%
Rendimiento sobre activos productivos 5.47% 5.92% 6.53% 7.37%
Costo de Fondeo 2.86% 3.09% 3.39% 3.38%
Spread Financiero 2.61% 2.84% 3.14% 4.00%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 53.80% 40.39% 216.84% 30.89%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 40.18% 42.56% 47.19% 49.14%
Eficiencia Operacional ©) 59.84% 64.65% 67.77% 65.75%

Informacién Adicional
Numero de deudores ND ND ND ND
Crédito promedio (USS) ND ND ND ND
Numero de oficinas 2 2 2 2
Castigos LTM (US$/ Miles) 1,252 2,286 6,171 6,492
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.22% 0.46% 1.43% 1.55%

(1) Disponible = Efectivo y Dep6sitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones

Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Anexo |
Historia de Calificacion

Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Calificacién Perspectiva Calificaciéon Perspectiva
Instrumento Anterior Anterior Actual Actual Definicién de la Categoria Actual
(al 30.06.22)" (al 31.12.22)
Los emisores o emisiones calificados en
) 'modificada BBB. ntan con una cali reditici
Entidad BB+.pa - (modif ) Estable pa cuentan con una ca idad crediticia
BBB-.pa promedio en comparaciéon con otros

emisores y transacciones locales.

/Sesién de Comité del 24 de noviembre de 2022.

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de Moody's Local https://www.moodyslocal.com/country/pa donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el Cédigo de Conducta, las metodologias de calificacion aplicadas por Moody s Local, las categorias de calificacion de Panama y
las calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de
Prestamistas Financieros vigente. La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022 de Banco Ficohsa (Panamad), S.A. Moody's Local comunica al mercado que la informacion ha sido
obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de
auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision
en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacién vigente.
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